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EDITORIAL

La Regidén de Murcia mantuvo un crecimiento elevado durante el tercer trimestre de
2015, aunque con un perfil marcadamente desacelerado y sin llegar a alcanzar los
niveles nacionales, algo que constituye un hecho ya mas causal que casual.

Asi, en materia hidrica debemos denunciar una vez mas que sin una politica de
agua eficaz (dado que la actual solo parchea la situaciéon con medidas de urgencia),
la agricultura nunca terminara de despegar. Hay unanimidad en sefialar que solo la
realizacién de un Plan Hidrolégico Nacional solucionara el déficit estructural que
padece la cuenca del Segura.

A su vez, los informes realizados por el Banco Mundial sefialan a la Region de
Murcia como la autonomia donde mas dificultades existen a la hora de poner en
marcha una actividad en el sector industrial. La confederacion empresarial ha hecho
hincapié sobre esta cuestion en multitud de ocasiones y urge que las
Administraciones Publicas se impliquen a fondo para corregir esta circunstancia.

Asimismo, la construccién no podra contar con un repunte de la inversion publica
gue contribuya a su resurgimiento, vital para la recuperacion de nuestra economia.
En este sentido, las inversiones presupuestadas por la Comunidad Auténoma para
2016 son minimas y la caida de las actuaciones a realizar por el Estado en Murcia,
muy insuficientes de nuevo. Asi se constata en uno de los dos apartados especiales
de este Boletin, en el cual se realiza un andlisis critico de los Presupuestos
Generales del Estado que denota carencias destacables que debemos subrayar. Por
otro lado, en el segundo anexo se aborda la situacion del sector turistico, auténtica
piedra angular para el crecimiento futuro de la economia regional.

En suma, los datos del tercer trimestre del afio nos dibujan una reactivacion
econdmica todavia con debilidades y bastante margen de mejora, que ha venido
acompafiada de una salida muy precaria de la recesiéon y de un comportamiento
extremadamente volatil. Las consecuencias de ello han sido directas, al registrarse
una intensa destruccion de empleo, con 20.000 puestos de trabajo menos entre
junio y septiembre. No obstante, conviene adelantar que los datos ya
conocidos de los ultimos meses de la anualidad, a los que se dedicara el
proximo Boletin de Coyuntura, ya marcan una tendencia de mejora
ostensible.

En definitiva, puede que las previsiones a medio plazo sean halaglefias, pero
continuan siendo numerosos los desequilibrios latentes que deberan tenerse
presentes, ya que todavia constituyen amenazas relevantes. Es evidente que el
proximo afo se diluird el efecto de algunos factores externos que han impulsado la
economia murciana en los ultimos tiempos, por lo que resulta imperioso consolidar
las bases para un crecimiento que dependa en mayor medida de componentes
endégenos. A ello no contribuird, por cierto, el Sistema de Financiacion
Autondmica, que nos sigue castigando con una distribucion injusta para todos los
murcianos y que, ademas, no proporciona una solucion elocuente al problema de
deuda histérica, ya reconocido por el Gobierno central

Murcia, a 9 de diciembre de 2015
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RESUMEN PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS DE MURCIA

Dato Var. (%) media afio Var. (%) anual ult. dato

absoluto anterior (2014) disponible Referencia
Murcia Murcia Espafia Murcia Espafa Temporal
Coyuntura econémica general (1)
PIB 27.122 1,1 14 3,4 (P) 3,0 (P) 2015
N° Empresas 43.215 31 2,6 3,8 34 Oct. 2015
Crédito S. Pdo. (M€) 32.197 -7,9 -4,1 -9,0 -2,6 Il Tr. 2015
Agricultura (2)
Empleo 63.000 -10,1 -6,2 -9,7 6,1 Il Tr. 2015
Industria (2)

Produccion industrial -- 0,3 1,4 49 2,4 Tr. 2015
Empleo 64.600 8,4 4,20 -5.4 3,6 Il Tr. 2015
Construccion (2)

Venta de viviendas 8.155 -6,2 -7,8 9.4 12,2 Ene-Sep 2015
Precio Vivienda (€/m2) 989 -0,8 -0,3 -0,5 1,4 11 Tr. 2015
Licitacion oficial (Millones) 253 116,0 43,0 -34,3 -49,6 Ene-Sep 2015
Empleo 25.800 22,7 4,0 -6,9 5,6 ITr. 2015
Servicios (2)
indice General Senicios - 4.2 2,7 5,0 54 T 2015
Comercio minorista -- 14 0,9 15 3,9 T 2015
Turismo: n°viajeros (hoteles) 346.839 5,4 4,7 1,3 5,1 T 2015
Empleo 382.000 0,8 2,6 4,7 2,5 ITr. 2015
Mercado de Trabajo (3)

Total Ocupados 535.400 1,3 2,5 0,8 3,1 11 Tr. 2015
Total Parados 164.400 -4,7 -8,0 -13,0 -10,6 Ill Tr. 2015
Tasa paro (var en p.p) 23,5 -1,2 -2,0 -2,8 -2,5 11 Tr. 2015
Precios y Salarios (4)

IPC -- -1,3 -1,0 -0,7 -0,7 Oct. 2015
Costes Laborales 2.294 0,4 -0,5 -1,1 0,4 Il Tr. 2015
Sector Exterior (5)

Exportaciones 6.888 10,9 2,5 -10,3 4,4 Ene-Sep 2015
Importaciones 6.950 1,8 5,7 -25,1 3,9 Ene-Sep 2015
Cuentas publicas (6)

Déficit Murcia (en % PIB) -1,87 -2,82 -- 4,6 -- Ene-Sep 2015
Déficit total AA.PP (% PIB) -2,17 -- 7,1 -- -25,4 Ene-Oct 2015
Indicadores Internacionales (7)

Euribor (%) 0,08 -0,21 p.p . -76,6 Nov. 2015
Tipo de Cambio €/$ 1,07 -9,98 -13,9 Nov. 2015
Precio del Petréleo ($ / barril) 43,7 -44 -44.,9 Nov. 2015

Fuente: (1) INE; BBVA; Seguridad Social; CREM. (2) INE, Ministerio de Fomento. (3) INE. (4) INE. (5) Ministerio de Economia y
Competitividad. (6) Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas. (7) Banco Mundial y Banco de Espafia.
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RESUMEN EJECUTIVO

En lineas generales, el tercer trimestre se ha caracterizado por una
moderada revision a la baja de las perspectivas econdmicas, que muestran ahora
niveles mas contenidos en todos los ambitos (internacional, nacional y regional).
Pese a los vaivenes mundiales, la recuperacion de la eurozona prosigue sin
excesivos cambios, amparada por factores muy especificos como la bajada del
precio de las materias primas, la politica monetaria acomodaticia y la depreciaciéon
del euro, basicamente. En este contexto, tanto la economia nacional como la
regional moderan ligeramente su ritmo de avance, aunque las perspectivas se
muestran todavia positivas, con un crecimiento pausado aunque constante.

De este modo, la Regidn de Murcia, pese a registrar una desaceleracion en
el tercer trimestre, tendria en el conjunto del afio un crecimiento econdmico
importante, que se situaria en linea con la media nacional.

PERSISTENCIA AUN DE EQUILIBRIOS IMPORTANTES

Evolucién de la Tasa de Paro (en % de la Poblacion Activa). Déficit de la Com. Auténoma de Murcia. En Contab. Nacional y % PIB
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Fuente, Grdfico izq.: elaboracion propia con datos de INE (EPA y Tasa de Paro)
Fuente, Grdfico der.: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas

Distintos factores estarian ejerciendo un efecto diferenciado en los sectores
economicos, que presentan un comportamiento dispar. Asi, en Agricultura, la
campafa de verano ha estado condicionada por la escasez de recursos hidricos,
unas temperaturas mas elevadas de lo habitual y episodios puntuales de pedrisco,
condiciones meteoroldgicas, que en suma, han conllevado notables repercusiones
sobre la cosecha vegetal, con caidas importantes en los volimenes de produccién
de algunos productos.

Por su parte, el sector industrial -que habia ido ganando intensidad de
manera progresiva en el primer semestre de 2015- ha perdido fuelle a partir de la
época estival, mientras construccion aporta signos contradictorios: amago de

4
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repunte en la obra publica y una estabilizacion en minimos de la variante
residencial.

El sector servicios mantiene una trayectoria expansiva gracias a la
contribucién de la actividad turistica y hotelera y, el fuerte incremento en la venta
de vehiculos, mientras que en el sector financiero se siguen apreciando indicios
importantes de normalizaciéon, con un repunte de las nuevas operaciones de
crédito.

Con esta dinamica sectorial, el mercado laboral murciano no obtuvo los
resultados deseados durante la época estival. Asi, la caida de la poblacion activa
llevd a que la relativa estabilidad de las cifras de paro fuera compatible con una
intensa destruccion de empleo, pues en solo tres meses se perdieron casi 21.000
puestos de trabajo. Es cierto que en términos anuales la tasa de crecimiento del
empleo es todavia consistente, con tasas superiores al 4%, pero preocupan los
aumentos de las cifras de temporalidad y siniestralidad laboral.

En materia de precios, el mantenimiento de niveles contenidos en la
cotizacién de determinados productos energéticos sigue teniendo efectos positivos
netos para la economia regional, al reducir costes empresariales de producciéon e
incrementar la renta disponible de los hogares. Excluyendo dichas partidas, el nivel
general de precios se mantiene en cifras moderadas que permiten, junto a otros
factores, mejorar la competitividad de las empresas y mantener margenes. Tal
circunstancia ha contribuido a impulsar las exportaciones no energéticas, que
avanzaron a tasas de dos digitos, permitiendo ampliar el superavit comercial
agroindustrial, al tiempo que se minoraba el déficit energético.

Finalmente, el consumo publico autondémico también ha aportado al
crecimiento econémico, pero a costa de superar con creces el objetivo de déficit y
de dilatar en exceso los plazos de pago a proveedores. Circunstancias que
requieren un compromiso, serio y creible, de correccion del desequilibrio en un
horizonte razonable, que no dafie en exceso a la economia regional, y que cuente
con ejes principales la contencién del gasto superfluo y actuaciones transitorias que
compensen los perjuicios generados por el sistema de financiacion autonémica.
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1 COYUNTURA ECONOMICA INTERNACIONAL Y NACIONAL

Coyuntura internacional

Los ultimos meses han sido testigos de cierta ralentizacién en los motores de
crecimiento mundiales, y por ende sus perspectivas de crecimiento se han visto
ligeramente corregidas a la baja. Aun asi el PIB mundial se expandird en 2015 a un
ritmo del 3,1%, tasa ligeramente inferior a la de 2014, segun el ultimo informe de
previsiones publicado por el FMI* De este modo, las perspectivas para las
principales regiones siguen siendo desiguales. Las economias avanzadas muestran
un crecimiento mas soélido, en tanto los paises de economias emergentes
desaceleran su crecimiento. Situdndonos en un entorno marcado por la bajada de
precios del petrdleo, la volatilidad en los mercados financieros y las presiones que
soportan las monedas, se han agudizado los riesgos en los mercados emergentes,
mientras en los desarrollados su influencia ha sido menos lesiva.

NUEVOS RIESGOS PARA LA ECONOMIA MUNDIAL

Riesgo incumplimiento objetivo de déficit Principales riesgos para la economia mundial

- Riesgo de no cumplimiento F15 TN
Posible cumplimiento
Cumplimiento
No cubierto por PDE

G Ii Bajo
HEEE crecimiento
(Guerra; Paises

Terroris.) Desarrollados

Precios Europa Baja
materias (Grecia, Producti-

Primas BCE) vidad

Ajuste Transi-
Brusco ciones

) demo-
de China S

Fuente: elaboracion propia a partir de Comision Europea, BBVA Research y Fondo Monetario Internacional

Mas alld de shocks transitorios, el caracter persistentemente atenuado de la
recuperacion mundial hace pensar que hay fuerzas comunes de caracter mas
estructural que estan influenciando de una manera menos cortoplacista. Entre ellas
cabe mencionar el escaso aumento de la productividad, las transiciones
demogréficas, un crecimiento mas moderado de China -y por ende un descenso en
su poder de demanda-, y un retroceso en los precios de las principales materias
primas que se alarga en el tiempo mas de lo esperado.

Covyuntura nacional

La economia espafnola experimento una ligera desaceleracién en su ritmo de
crecimiento en el tercer trimestre del afio, que podria ser temporal atendiendo a los

! Fondo Monetario Internacional: “Actualizacién de las Perspectivas de la Economia Mundial. Octubre

2015"
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https://www.imf.org/external/spanish/pubs/ft/weo/2015/02/pdf/texts.pdf
https://www.imf.org/external/spanish/pubs/ft/weo/2015/02/pdf/texts.pdf
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Ultimos datos de coyuntura disponibles para octubre, como la afiliacion a la
seguridad social o el indicador de actividad de Fedea*

De este modo, en el tercer trimestre el PIB aumenté un 0,8% trimestral
(frente al +1,0% del segundo), que deja la tasa anual en el +3,4%?3. Pese a la
ligera moderacidn, las previsiones para el conjunto del afo siguen apuntando a un
afianzamiento de la recuperacidén, con un crecimiento que la practica totalidad de
servicios de estudio situan en torno al 3% o incluso ligeramente por encima.

En ese limite se encuentra la estimaciéon de CEOE* que lo cifra en el 3,2%, y
donde juega un papel fundamental la aportacion de la demanda interna, el
mantenimiento de la capacidad de financiacidon exterior, la ausencia de presiones
inflacionistas, la recuperacién inmobiliaria, la mejora de condiciones de financiacion
y el impacto positivo de determinados factores externos (bajo precio del petrdleo,
favorable tipo de cambio euro/ddlar, o politica monetaria acomodaticia). En el lado
negativo, habria que senalar la pérdida de impulso reformista de los Ultimos meses
—-que podria afectar negativamente al crecimiento a medio plazo- y las dudas que
genera el ritmo de consolidacién fiscal —que segun la Comision Europea® y el
Eurogrupo®- podria llevar a incumplir con el objetivo de déficit-.

Para 2016, se prevé un crecimiento mas sostenido, a medida que se diluye
el efecto de los impulsores externos citados, se recrudecen los riesgos geopoliticos
y aumenta la incertidumbre politica y territorial interior, con tensiones localizadas
en algunas regiones pero cuyos efectos se extienden a todo el territorio nacional.
En este sentido, para consolidar el crecimiento espafiol, la Comision Europea’
recomendaba garantizar una correccién duradera del déficit excesivo, completar la
reforma financiera, revisar el funcionamiento de los servicios publicos de empleo,
asociar salarios a productividad, y suprimir obstaculos al crecimiento empresarial.

2 COYUNTURA EC2 EN LA R. MURCIA Y ANALISIS SECTORIAL

Crecimiento economico

La economia murciana disminuye su ritmo de crecimiento en este tercer
trimestre, situandolo por debajo de la media nacional en la mayoria de las
previsiones realizadas por distintos servicios de estudios. Si es cierto que, pese a
ralentizar su “velocidad de crucero”, se espera que se cierre la anualidad con un
crecimiento intenso, superior incluso al de 2014.

De este modo, en el tercer trimestre de 2015 el PIB de la Region de Murcia
habria crecido en torno al 2,5% en comparacion con el mismo periodo de 2014,
segln las previsiones realizadas por la Autoridad Independiente de Responsabilidad
Fiscal (Airef)® Se trataria, por tanto, de un ritmo elevado. En cualquier caso, y

2 Fedea (noviembre de 2015): “Actualizacién del Indice Fedea 16 de noviembre de 2015”

3 INE (octubre 2015): “Estimacién avance del PIB trimestral.Base 2010”

4 CEOE (2015): “Panorama econémico espafiol. Numeros de septiembre, octubre y noviembre de 2015”
5 Comisién Europea (noviembre 2015): “Draft budgetary plans of euro area Member States 2016”

6 Reunién del Eurogrupo de 23 de noviembre 2015

7 Comisién Europea (julio 2015): “Consejo sobre el Programa de Estabilidad de 2015 de Espafia”

8 AIREF: “Estimacién del Tercer Trimestre de la composicién por CC.AA. del PIB Nacional”



http://www.fedea.net/actualizacion-del-indice-fedea-16-de-noviembre-de-2015/
http://www.ine.es/prensa/cntr0315a.pdf
http://www.ceoe.es/resources/image/panorama_economico_2015_10.pdf
http://ec.europa.eu/economy_finance/economic_governance/sgp/budgetary_plans/index_en.htm
http://www.consilium.europa.eu/es/meetings/eurogroup/2015/11/23/
http://ec.europa.eu/europe2020/pdf/csr2015/csr2015_council_spain_es.pdf
http://www.airef.es/es/contenidos/carrusel-home/383-la-airef-publica-la-estimacion-del-tercer-trimestre-de-la-composicion-por-ccaa-del-pib-nacional
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aunque no existan aun resultados clarividentes sobre la evolucion de los Ultimos
meses de la anualidad, todo apunta a que el balance final de 2015 sera positivo.

Bajo estas premisas, se podria alcanzar, en el conjunto del ano, un
crecimiento de entre el 3,3% vy el 3,9% (una horquilla similar a la media
espafiola). La confirmacidon de estas previsiones, unidas al avance ya iniciado en la
anualidad anterior, coadyuvaria a la recuperacién de los puntos del PIB perdidos
durante la crisis.

Es cierto que este crecimiento se ve favorecido por determinados “vientos de
cola” exogenos, que podrian desaparecer a medio plazo, como pueden ser los
menores costes de financiacidén, las mejores perspectivas de la eurozona, un tipo de
cambio mas competitivo o un precio de petrdoleo moderado. Seria de interés
aprovechar la coyuntura favorable para sentar las bases de un crecimiento
sostenido a medio plazo.

Estas impresiones generales sobre la coyuntura econdmica se trasladan a la
confianza empresarial, la cual refleja resultados no muy positivos para el tercer
trimestre pero una mejora de las expectativas para el cuarto. Asi, solo el 17,2% de
las empresas consideraban favorable la marcha de su negocio, un porcentaje
inferior a las que definen el escenario como desfavorable (un 27,2%, mientras el
resto considera la situacion es normal). Por otro lado, las expectativas para el
Ultimo trimestre del afio resultan gratamente positivas, con mas opiniones
favorables (22,2%), que desfavorables (19,2%).

Asi se constata también al ver la evolucién del tejido empresarial, que ha
perdido 701 empresas entre junio y septiembre. No obstante, en el acumulado de
los nueve primeros meses del afio el balance todavia es positivo, pues se
contabilizaban 733 empresas mas, soportadas por la buena evolucién del primer y
segundo trimestre y 1.043 nuevos auténomos, lo que permite alcanzar un
crecimiento del 3,4% y del 1,02% respectivamente en el Gltimo afio. Pujanza que
se ve reforzada, ademas, por la constitucion de 2.105 nuevas sociedades
mercantiles hasta septiembre (62 mas que en el mismo periodo de 2014), cifra que
supera ampliamente al nimero de sociedades disueltas (740 empresas, 124 menos
que en el acumulado de la anualidad anterior).

En cualquier caso, en la Region de Murcia siguen existiendo grandes
limitaciones estructurales a la hora de implantar o/y expandir una empresa o
negocio. Asi lo pone de manifiesto el reciente informe publicado por el Banco
Mundial®, el cual sefialaba a Murcia como la tercera autonomia donde resulta mas
dificil hacer negocios, y en la que mas tiempo se tarda en constituir una PYME
industrial. De hecho, unas de las principales dificultades que surgen para llevar a
cabo una actividad empresarial o profesional, son las excesivas trabas burocraticas,
contribuyendo, en determinados casos, a la fuga de capitales a otras comunidades
con administraciones mas laxas y simples (el éxodo de empresas se cifréo en 77 en
el primer semestre del afio, segin el informe llevado acabo por Asexor!®). Entre

° Doing Business en Espafa 2015, Banco Mundial (septiembre 2015)

10') 3 entrada neta para este mismo periodo fue de 79. En el aculado del periodo 2008-2014, la cifra se
mantiene en -282.



http://espanol.doingbusiness.org/reports/subnational-reports/spain
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ellas, y pese al esfuerzo empresarial por la proteccién del entorno' se encuentra la
farragosa y complicada normativa ambiental, la cual, en determinadas ocasiones,
lastra la actividad, tras no cumplir la administracién con los plazos instaurados por
ella misma. Por ende, cuestiones importantes se mantienen en el limbo,
ralentizando la actividad y provocando, en casos extremos, el citado éxodo. Se
precisa por tanto la pronta puesta en marcha de las medidas de simplificacién
administrativa anunciadas recientemente por el Gobierno Regional, cuya efectividad
debera ser evaluada por los resultados obtenidos.

PREVISIONES CON EVOLUCION DISPAR PARA EL 3° TRIMESTRE

Evolucidn de las previsiones del crecimiento del PIB de la R. Murcia para Ne de empresas constituidas, disueltas y concursadas en la Regién
2015, segun fecha de realizacion de la prevision. de Murcia
IT nr T Espafia =&— Constituidas Disueltas Concursadas
Institucién 2015 2015 2015 (T
Hispalink 1,7 2,6 ND ND
BBVA Research 2,9 3,2 3,3 3,2
Funcas ND 3,3 3,5 3,2
Universidad Carlos Il ND 3,2 ND ND
Ceprede 3,6 4,3 3,9 3
AIREF * ND 2,1 2,5 3,4
Cons. De Econ. Y Hac. ND ND 3,1 ND o oo oo o oo
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, \,}«\ QR e)«\ QD '\?&\ QR Q »‘;\\ NI
® ~» P ~®

*Dato de crecimiento Unicamente para el 39T

Fuente: Elaboracion propia

Agricultura

El afio hidroldogico finalizado en septiembre registr6 las menores
aportaciones internas en la Cuenca del Segura desde 2012 (307 Hm?3), a lo que se
suma la importante caida de las transferencias de recursos desde el Trasvase
Segura (292 Hm3, un 38% menos que hace un afio y la cifra mas baja desde 2010)
y una reduccién notable de las reservas (458 hm? a finales de noviembre).

Asi pues, la campaina de verano ha estado condicionada por la escasez de
recursos hidricos, temperaturas mas elevadas de lo habitual en los meses estivales
y episodios puntuales de pedrisco. Esta adversa climatologia ha tenido notables
repercusiones sobre la cosecha vegetal, con caidas importantes en los volUmenes
de produccién de algunos productos en los que la Regidon de Murcia tiene una
marcada especializacion, como el limoén (-27%), la naranja (-19%) o el tomate (-
16%). Solo se han salvado algunas variedades, principalmente aquellas
beneficiadas por las lluvias de septiembre y octubre —como la uva- o por las que
han podido recurrir a recursos procedentes de la desalinizacion.

En este sentido, para aliviar la situacion de excepcional sequia que tanto
afecta al campo murciano, van a tener una gran importancia diversas medidas
aprobadas por el Gobierno de Espafia, como la ampliacion del decreto de sequia

11 5610 en el sector industrial se registraron gastos en inversiones por valor de 85 millones de euros en
2013 (ultimo dato disponible), segln la “Encuesta del gasto de la industria en proteccion ambiental”
realizada por el INE


http://www.ine.es/prensa/np921.pdf
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hasta junio de 2016 o el acuerdo de octubre para hacer temporalmente mas
asequible el precio del agua desalinizada y finalizar los sistemas de distribucién de
las plantas desaladoras. Actuaciones que pueden funcionar como soluciones
circunstanciales, pero que precisan de un Pacto Nacional del Agua que termine
definitivamente con los problemas hidricos estructurales de la Cuenca del Segura.

CAMPANA DE VERANO IRREGULAR POR LA MENOR DISPOSICION HIDRICA

Produccién Agricola y Ganadera Aportaciones Hidricas en la Cuenca

Por afio hidroldgico y origen del recurso. En Hectémetros Cubicos

2015 2014 %15/14
1.400 M Aportaciones Internas Trasvase Tajo-Segura

Produc. Vegetal de Temporada. Miles de Toneladas
Albaricoque 89,4 96,8 8,3
Alcachofa 86,6 98,1 132 1.200
Brécoli 207,0 206,2 -0,4
Ciruela 27,7 22,3 -19,3
Lechuga 399,9 383,1 -42 1.000
Limén 620,0 450,0 -27,4
Melocotén 214,4 2233 4,2
Melén 222,7 231,2 3,8 800
Naranja Dulce 165,0 132,6 -19,6
Nectarina 1158 126,5 9,2
Patata media estacion 39,1 38,5 600
Sandia 150,5 157,0 4,3
Tomate (may-oct) 104,4 87,6 -16,1
Uva de mesa 131,6 161,2 22,5 400
Vino+Mosto 624,1 695,1 11,4

Produc. Ganadera. N°de Sacrificios. Ene-Ago 200

Aves (Miles) 6.705 6.678 04
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Nota: La Produccion Vegetal se refiere a Previsiones de Produccion para todo el afio
Fuente: Ministerio de Medio Ambiente y del Medio Rural y Marino (Produccién Vegetal y Ganadera), y Confederacion Hidrogréafica del Segura (Aportaciones a la Cuenca del Segura)

Por otra parte, la actividad ganadera mantuvo en el tercer trimestre su
senda alcista, consolidando el aumento en el numero de sacrificios en las
principales cabafias, entre los que destacan los de caprino (+16%) y ovino
(+15%). Finalmente, en las ramas pesqueras se han corregido parcialmente los
elevados descensos de pesca fresca desembarcada (que quedan ahora en el -8,6%
entre enero y septiembre), que no evitan la pérdida de empleo en el sector de la
pesca y acuicultura (7 ocupados menos en el trimestre, que aumentan a 9 en el
ultimo ano).

Industria

El crecimiento del sector industrial de la Region de Murcia, que habia ido
ganado intensidad de manera progresiva en el primer semestre de 2015, ha
perdido fuelle a partir de la época estival.

De este modo, el valor de la produccién industrial ha mejorado un 2,4% en
el tercer trimestre del afio, cifra considerablemente inferior a la nacional, la cual
alcanza niveles de crecimiento del 4,9%. Lideran esta recuperaciéon - en lo que
llevamos de ano- Captacidon, depuracién y distribucion de aguas (+24,3%),
Fabricacion de material y equipo eléctrico (+14,6%), Industria de la madera y el
corcho (14,3%), Fabricacion de maquinaria (+12,5%) e Industria quimica y
farmacéutica (+10,5%). Por el contrario, no muestran resultados tan positivos,
Fabricacion de bebidas, Metalurgia, y la que peor comportamiento registra en
media de lo acontecido hasta octubre, Confeccién de prendas de vestir, con una
caida del 57,7%.

@
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Pero con lo que respecta al sector metal y a todas las industrias que este
engloba, los datos macroecondmicos continian mostrando signos de recuperacion,
siendo los datos de produccién, empleo y exportaciones positivos. Otro dato que
indica la recuperacion es el consumo de energia eléctrica industrial que en
Transformacion de Metales registrd en el primer semestre un incremento del 10%,
tras nueve meses consecutivos de subidas. Por lo que respecta a las expectativas
para los préximos meses, todos los sectores que componen el metal, aunque con
cautela, coincide en que entramos en una época de ligera mejoria, aunque tienen
muy claro que deben seguir abriendo nuevos mercados y que en la innovacién esta
la clave para su supervivencia y expansion, segun FREMM,

En definitiva, trayectorias divergentes que ponen de manifiesto que la
recuperacion industrial no esta siendo ni homogénea ni sostenida en las distintas
ramas de actividad, pues resulta casi similar el nUmero de ramas que registran
crecimientos que el nUmero de ramas que decrecen. Incertidumbre que se traslada,
asimismo, a otros indicadores de coyuntura, como la entrada de pedidos
industriales y la cifra de negocios, los cuales han registrado tasas de variacion
negativas en la media de afio hasta septiembre (-3,2%, y -2,8%
respectivamente), hechos que podrian venir explicados por la bajada del precio de
los carburantes tan marcada en esta anualidad.

LA INDUSTRIA RALENTIZA SU CRECIMIENTO EN EL TERCER TRIMESTRE

indice de Produccién Industrial. Murcia y Espaiia. % Variacién anual. Serie Original y i indice de Produccién Industrial de Murcia por ramas. Variacion anual en el periodo enero-octubre

R. Murcia R. Murcia (Anualiz.) e Espafia (AnUaliz.) Produccién Industrial

Otras Industrias
Captacion, depuracion y distribucion de agua
Fabricacion de material y equipo eléctrico

Industria de la maderay del corcho, excepto muebles;...
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.o.p.
Industria quimica y farmacéutica

Fabricacién de muebles

Industria de la alimentacién

Fabricacién de productos de caucho y plsticos
Fabricacién de productos metalicos, excepto maquinaria...

Industria del papel

Fabricacién de otros productos minerales no metélicos

Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo

Suministro de energia eléctrica, gas vapor y aire...

Artes graficas y reproduccion de soportes grabados
Industria del cuero y del calzado
Fabricacion de bebidas

Otras industrias extractivas

2012M01
2012M07
2013M01
2013M07
2014M01
2014M07
2015M01
2015M07

Metalurgia; fabricacién de productos de hierro, acero y...

Confeccion de prendas de vestir

-50
25
2
5
75

Fuente: elaboracién propia con datos de INE y Centro Regional de Estadistica de Murcia

Construccion

El sector de la construccion aporta signos contradictorios durante el tercer
trimestre del afio, con un amago de repunte en la obra publica y una estabilizacion
en minimos de la variante residencial.

De este modo, entre junio y septiembre la licitacion oficial ascendiéo a 136
millones de euros en la Regidon de Murcia, que supone un importante repunte
(+36%) respecto al mismo periodo de 2014, gracias al concurso de proyectos
importantes como la Regeneracion de la Bahia de Portman (59,5 millones), la
construccién de aulas y laboratorios en el Campus de Ciencias de la Salud (12
millones), la Ampliacién de la terminal de cruceros del Puerto (5,5 millones) o las
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reformas en el centro penitenciario de Murcia (3,4). En el lado negativo hay que
advertir, en primer lugar, que este dinamismo estuvo protagonizado
exclusivamente por la Administracién Central (115 millones, +70%), frente a las
caidas en la Autonémica (13 millones, -42%) y la Local (6,6 millones, -12%). Y en
segundo, que resulta insuficiente para compensar la extraordinaria caida del primer
semestre (-59%), de manera que entre enero y septiembre, el balance es todavia
negativo (-34%). La caida de las inversiones prevista para 2016 tanto en los
Presupuestos del Estado (como se analiza en un recuadro de este Boletin) como en
los de la Comunidad Autéonoma, no permiten ser optimistas sobre la evolucion
futura de esta variante constructora.

Por lo que respecta al subsector vivienda, parece anclado en niveles minimos
de actividad con evolucion dispar de sus indicadores. Asi, se siguen registrando
caidas en algunos indicadores como las viviendas visadas (-13% en términos
anualizados'? hasta agosto) o certificados de fin de obra (-20%), que contrastan
con el repunte de la compraventa (+12% anualizado en septiembre), que adquiere
especial vigor en las viviendas usadas (+64%) y en los extranjeros (+17% en el
primer semestre). Ello ha permitido una limitacién en la caida de los precios (-1,3%
en junio) y una reduccion del stock de vivienda sin vender, que alcanzaba las
24.303 en junio (segiin CEPCO'?).

SIN RECUPERACION SOSTENIDA EN LA CONSTRUCCION

Licitacion Oficial en la R. Murcia por trimestre y agente contratante. En millones de €. Evolucién del sector residencial en la R. Murcia. Series anualizadas.
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Fuente: elaboracién propia con datos de SEOPAN (Licitacion Oficial) y Ministerio de Fomento (Sector Residencial)

Servicios

En lineas generales el sector ha consolidado su buena evolucién en el tercer
trimestre, siendo la hosteleria la piedra angular de la mejora de la economia
murciana - hecho que ya se venia observando desde el ano pasado y que se prevé
continle en el corto/medio plazo -, con una evolucién mas discreta del consumo
minorista y un importante auge en la venta de vehiculos. De este modo, la cifra de

12 s . . . . .
Utilizar términos anualizados implica tomar para un mes el agregado de los 12 meses anteriores, de

manera que se elimina la excesiva volatilidad de los datos mensuales que presentan las series de
vivienda residencial. En el caso de los certificados de fin de obra, se toma el nUmero de certificados
entre mayo de 2014 y abril de 2015.

13 CEPCO: “Informe Coyuntura Econémica CEPCO. Octubre 2015”

<


http://www.cepco.es/Uploads/docs/Informe_Coyuntura_CEPCO_Octubre_2015%281%29.pdf
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negocio del sector ha aumentado hasta un 5% anual en el tercer trimestre, dato
bastante similar a la media espafiola (5,4%).

Por lo que a actividad turistica se refiere, el nimero de viajeros en
establecimientos hoteleros aumenta ligeramente en el acumulado del afio
(+0,8% hasta septiembre), coincidiendo con un avance de las pernoctaciones
(+1,2%) debido basicamente al comportamiento positivo de los turistas
extranjeros. Focalizando en el tercer trimestre, los resultados no han sido tan
positivos en la temporada de verano, registrandose hasta un leve descenso en el
numero de pernoctaciones (-1,1%, como se puede comprobar en el recuadro
especifico que sigue a este apartado). Por su parte, los ingresos mejoran (un 7,3%
mas que el mismo trimestre que el ano anterior), si bien los margenes de
rentabilidad siguen siendo reducidos al ser la tarifa media diaria (65,8 euros en
septiembre) muy inferior a la espafola (80 euros).

El ambito extrahotelero ha registrado un incremento mas plausible, como
ponen de manifiesto las mejoras en el nimero de turistas en campings (+3,3%
hasta septiembre), apartamentos turisticos (+5,1%) y casas rurales con aumento
destacable del 24% en viajeros y el 41% en pernoctaciones.

El nimero de cruceristas ha aumentado un 15% en el acumulado hasta
septiembre, con un total de 109.000 pasajeros, pero, a su vez, el nimero de
viajeros en el aeropuerto de San Javier ha disminuido un 2,4% -pese a la
tendencia al alza observada en el total nacional-. Cabe destacar que la vecina
Alicante estda ganando competencia tanto a nivel portuario como en servicios
aéreos, hasta el punto de estar cerrando acuerdos con navieras para que den salida
los cruceros y/o se cierren desde alli a partir de octubre de 2016, lo que la
convertiria en “puerto home”, triplicando el nimero de viajeros en detrimento de
Cartagena.

Asimismo, el tercer trimestre no ha sido especialmente Illamativo por
eventos capaces de atraer publico a la Regiéon — como habia ocurrido con el SOS
4.8 en el segundo trimestre-, pues tan solo la Vuelta Cilclista a Espafia y su fin de
etapa en Murcia ciudad fue capaz de generar ingresos adicionales en el sector
hostelero.

Por otra parte, el comercio minorista aminora su ritmo de crecimiento
durante el tercer trimestre, al observarse un aumento en el consumo tan solo del
1,5% respecto al mismo trimestre del afio anterior, frente a una media espafiola
del 3,9%.

En el sector transporte, beneficiado por unos precios mas asequibles de los
combustibles, hay una evolucidon dispar. El nUmero de viajeros de autobus ha
aumentado un 0,5% hasta septiembre, mientras el de mercancias por carretera
muestra una cierta reactivaciéon (+6,8%, debido principalmente a la modalidad
internacional) y el maritimo alcanza tasas decrecientes (-2%).

Finalmente, la venta de automovil alcanza crecimientos muy elevados
(+34% en turismos y +35% en vehiculos industriales) gracias a la octava edicién
del Plan PIVE, que proporciona al mercado una relativa estabilidad y contribuye de
una manera solida a la mejora de la calidad del parque automovilistico regional,
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segln FREMM. Situacion similar a la del Plan PIMA, que dinamiza la renovacion de
vehiculos industriales.

Para concluir, el sector farmacéutico, en lo acumulado de enero a
septiembre, incremento6 el nimero de recetas en +2,5%, que impulsd el gasto total
en medicamentos (+1,1%) pese al descenso del gasto medio por paciente (-
1,40%).

BUENOS RESULTADOS GENERALES DEFINEN AL SECTOR

Tasa de variacién (anualizada) de la Tarifa Media. Espafia y Regién de Murcia ~ Matriculacién de Vehiculos en la R. Murcia por Trimestres. % Variacién anual.
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Fuente: elaboraci6n propia con datos de INE (Encuesta ocupacién hoteles, acampamentos, apartamentos y alojamientos turismo rural; Ind. Actividad Sector Servicios).

TURISMO, UN SECTOR EN ERUPCION

Excelente tendencia al alza en la Region de Murcia durante 2015

La actividad turistica ha consolidado su buena evoluciéon en lo que va de afio, siendo el
fuerte dinamismo del comercio junto con la hosteleria, las piedras angulares de la mejora de
la economia murciana - hecho que ya se venia observando desde el afio pasado y que se
prevé que continle en el corto/medio plazo-.

De este modo, las encuestas de ocupacién publicadas por el INE, reflejan un claro
incremento de visitantes y pernoctantes, - tanto en alojamientos hoteleros como en
extrahoteleros, en lo acumulado de afio hasta septiembre-. En esta linea, la Regién de
Murcia ha llegado a registrar la mayor estancia media en el mes de julio en apartamentos
turisticos y la segunda en campings, repitiéndose estos registros en otros meses del afio,
como marzo y abril. A la par, se ha permitido mejorar el nivel de ingresos del sector
hotelero, si bien los margenes de rentabilidad siguen siendo reducidos al situarse la tarifa
media entre las mas bajas de Espafia.

En consecuencia, el objetivo sigue siendo mejorar la rentabilidad turistica y hotelera, a
lo que podria contribuir un mejor estado de conservacién de playas en época estival e
infraestructuras turisticas, asi como una vision estratégica del sector, no tan cortoplacista,
en un momento en el que las distintas Comunidades Auténomas se estan replanteando su
modelo turistico. En estas lineas, recientemente la Administracion Publica ha suscrito un
nuevo plan estratégico turistico, para el horizonte 2015-2019, en consenso con los
principales agentes representativos del sector y la propia CROEM.

&
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Campaiia de verano: Evolucion dispar segun tipo de destino.

En los meses de julio, agosto y septiembre se aprecia una distribucidon diferenciada de los
viajeros y las pernoctaciones en los distintos destinos de la Region de Murcia, si nos
centramos en el ambito hotelero*.

Asi, el turismo de ciudad recibe aproximadamente a un 40% de los viajeros que acuden a
la Regidn, aunque el porcentaje disminuye cuando focalizamos en pernoctaciones. De este
modo la evolucidn del tercer trimestre ha sido positiva, registrandose incrementos de hasta
el 5,7% las pernoctaciones totales y situandose el grado de ocupacién de los hoteles en
torno al 42%, - todo ello pese a las altas temperaturas que se han registrado este verano- .
Sera la ciudad de Cartagena la que alcance una mayor variacion respecto al nimero de
visitantes; y Lorca la que destaque en pernoctaciones, con un grado de ocupacion del 62%
para el mes de agosto. Con respecto a Murcia ciudad, la ocupacidon general este verano ha
rondado el 30%, y aunque no es un resultado muy alentador si que han visto
incrementados un 3% las pernoctaciones.

El turismo de costa representa aproximadamente el mismo nimero de viajeros que el de
ciudad, pero el porcentaje se eleva hasta el 70% cuando hablamos de pernoctaciones
gracias a una mayor estancia media. La mayor parte de los viajeros se alojan en La Manga y
resto del Mar Menor- con un grado de ocupacion de los hoteles que casi roza el 95% en el
mes de agosto- , pero sera en Aguilas en donde se experimenten las mayores subidas de
visitantes y en el ndmero de pernoctaciones en este verano 2015 (37% y 33,9%,
respectivamente). Hay que destacar la marcada especializacidon que tiene la costa murciana
en el turismo exterior: el 62% de las pernoctaciones hoteleras de extranjeros en la Region
de Murcia se concentro en los destinos de playa.

EL TURISMO DE INTERIOR EXPERIMENTA LAS MAYORES SUBIDAS

Viajeros y pernoctaciones seguin destinos en la Regién de Murcia. Acumulado julio-septiembre 2015

TV% (2015/14)
Viajeros Pernoctaciones Viajeros Pernoctaciones
Total Total Total Total
Murcia Ciudad 84.078 134.981 -0,4 3,0
Cartagena 34.816 75.143 -5,9 9,6
Lorca / Puerto Lumbreras 21.493 32.198 11,4 8,8
Total Ciudad 140.387 242.322 -0,2
La Manga 61.595 318.900 -5,6
ResoMerMeer 68.812 253.580 21 v2
Subtotal La Manga + Resto Mar Menor 130.407 572.480 -1,7
Mazarrén 12.553 34.901 -11,2
Aguilas 15.711 42.859 37,0
Subtotal Aguilas +Mazarrén 28264 77760 104 86
Total Costa 158.671 650.240 0,3
Noroeste 2.595 4.934 10,7
V.Ricote / Balhearios 24.267 71.178 10,7
Altiplano / Este 4.507 8.279 33,4 52,6
Total Interior 47.822 106.942 9,9 8,5
Totales 346.880 999.504 1,3 -1,1

Fuente: Murcia Turistica

Finalmente, el turismo de interior tiene un protagonismo mas reducido, aunque con un
crecimiento considerable. De este modo, registra subidas en torno al 9,9% en el nimero de
viajeros, y un 8,5% en el de pernoctantes. Destaca la comarca del altiplano, donde se han
dado los mayores incrementos. La ocupacion media total rondara entre el 42% vy el 48% en
este trimestre, para el total de alojamientos hoteleros regionales.

Concluyendo, y en lineas generales, se puede observar que el nimero de visitantes totales
en los meses de julio, agosto y septiembre se ha visto incrementado ( 1,3%), pero, a su
vez, el nimero de pernoctaciones ha sufrido leves descensos (-1,1%).

14 . s . . .
Los datos de este apartado correspondientes a viajeros y pernoctaciones provienen de Instituto de

Turismo de la Regidén de Murcia y excluyen campings, apartamentos turisticos y casas rurales, mientras

que el grado de ocupacidn procede de estimaciones propias de Hostemur y sus asociaciones adheridas.
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Sector financiero

En un contexto general todavia inestable, en el sector financiero nacional se
siguen apreciando indicios de normalizacién, con un nuevo repunte de las
operaciones de crédito de menos de un millén (+17,2% con respecto al tercer
trimestre de 2014), una relativa mejora del coste de los préstamos y de las
condiciones de concesidn, y un mayor control de los mecanismos de pago. A su
vez, la Encuesta sobre Préstamos Bancarios!> publicada por el Banco de Espafia, da
indicios de cierta mejora en el mercado del crédito a familias, mientras empeora
levemente el destinado a empresas.

La situacion en la Regidon de Murcia no debe ser muy distinta de la descrita
para el ambito nacional, aunque ello no ha impedido que se intensifique
puntualmente el ritmo de caida de crédito total pendiente de devolver hasta el
9,0%, lo que supone 3.175 millones menos que hace un afio, un descenso
significativo. La mejoria resulta mas intensa en la actividad hipotecaria, pues la
formalizacién de nuevos préstamos avanza con fuerza en el tercer trimestre (un
+17,8%, que se amplia al +21% en el caso de las hipotecas sobre viviendas). En
cualquier caso, una de las principales novedades que presenta la trayectoria
econdmica murciana estd siendo su capacidad de registrar un crecimiento positivo
al tiempo que se reduce el nivel agregado de crédito, como se expuso en el boletin
anterior. Por lo tanto, el cambio que se estd produciendo resulta representativo,
con la disponibilidad de las distintas entidades de crédito ubicadas en la Region, y
Su apoyo continuo a proyectos empresariales viables.

Por otro lado, los impagos comerciales se siguen manteniendo en niveles
reducidos, tal como se desprende del menor numero de efectos comerciales
impagados hasta septiembre (-10,6% respecto al mismo periodo de 2014), que
representan solamente el 1,3% de los vencimientos, un porcentaje menor al
nacional (2,1%) y al de hace un ano (1,5%).

LOS IMPAGOS SE MANTIENEN REDUCIDOS Y POR DEBAJO DE LA MEDIA

Constitucion de Hipotecas en la R.Murcia (Tasa de variacién anual %) % Efectos Comerciales Impagados / Vencidos
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15 Banco de Espafia: Encuesta sobre Préstamos Bancarios (julio 2015)
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En cualquier caso, se deben seguir mejorando los mecanismos de pago entre
empresas, ya que la Region de Murcia se encuentra entre las primeras autonomias
un elevado Periodo Medio de Pago, situdndose en el tercer trimestre de 2015 en
88,8 dias ( 8 dias mas que la media nacional) segun los ultimos datos publicados
por CEPYME®®,

Desde CROEM, se trabaja activamente con todas las entidades afiliadas a la
confederacién (Banco Mare Nostrum, Cajamar, Sabadell CAM, BBVA, Banco
Santander, Bankia y CaixaBank, Caja Rural Central y Caja Rural Regional San
Agustin) para que el crédito llegue al sector empresarial. Ejemplo de ello, son los
multiples acuerdos firmados a lo largo del trimestre con las distintas entidades
citadas, siempre con el denominador comun de financiar y promover el desarrollo y
la modernizacién del tejido empresarial, asi como la internacionalizacién de la
actividad y la innovacion.

3 MERCADO DE TRABAJO

Las dos principales estadisticas que analizan el mercado laboral -Encuesta de
Poblacion Activa (EPA) y datos registrados del Ministerio de Empleo y Seguridad
Social- registran una evolucion divergente en el tercer trimestre del afio, de las que
sin embargo puede extraerse una conclusiéon similar: la atonia mostrada por el
mercado laboral murciano durante el tercer trimestre del afio, propiciado por la
debilidad de la economia regional en dicho periodo. De este modo, el descenso del
desempleo en el tercer trimestre no impidid6 un retroceso del numero de
trabajadores afiliados a la Seguridad Social (corregido parcialmente en octubre y
noviembre), un repunte de la temporalidad y la siniestralidad.

EL MERCADO LABORAL PIERDE FUELLE

Evolucion de la Tasa de Paro (en % de la Poblacidn Activa). Dindmica del mercado laboral de la Regién de Murcia. En % Variacion anual.
Espaiia y Region de Murcia Encuesta de Poblacion Activa, Afiliacion a Seguridad Social y Paro Registrado
H Espafia = R. Murcia Afiliados Seg. Soc. Parados SEPE
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Fuente: elaboracién propia con datos de INE (EPA y Tasa de Paro), y Ministerio de Empleo y Seguridad Social (Afiliacion a la Seguridad Social y Paro Registrado SEPE)

16 CEPYME: Boletin de Morosidad y Financiacién Empresarial (Octubre).

&


http://www.cepyme.es/es/documentos/boletin-de-morosidad-y-financiacion-empresarial-n_40.html
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Encuesta de poblacidn activa

Segun la Encuesta de Poblacién Activa, el mercado laboral de la Region de
Murcia registré una trayectoria discreta durante el tercer trimestre de 2015, al
combinar una modesta creacion de empleo (1.200 nuevos puestos de trabajo mas
que en el 29 trimestre, un +0,22% frente a un +1,02% en Espafia) con y una
bajada del paro (-11.500) que propiciaron un ligero descenso de la tasa de paro,
hasta el 23,5% (24,8% en el trimestre anterior, y 21,2% de media en Espafia), su
menor nivel desde el tercer trimestre de 2010'"

El Unico sector que mostré una evolucion positiva fue Servicios (21.600
ocupados mas) debido sobre todo a la aportacion de Comercio, reparacién de
vehiculos, transporte y hosteleria (+20.000 ocupados). El resto no mostraron
resultados tan favorables: Agricultura pierde 13.700 ocupados, Industria 4.200 y
Construccion 2.500. Asimismo, tampoco fue un buen trimestre para los pequefios
empresarios, como revela la caida del nUmero de trabajadores por cuenta propia (-
1.300) y de empresarios sin asalariados (-600).

No obstante, conviene senalar que en los ultimos trimestres los resultados
de la EPA presentan cierta “erraticidad” inherente a su condicién de encuesta®
(sujeta por tanto a ciertos margenes de error) que limitan su capacidad para medir
de forma fidedigna variaciones trimestrales del mercado laboral. Si en lugar de ello
se presta atencién a variaciones interanuales, la Regidon de Murcia contabiliza 4.500
ocupados mas que en el tercer trimestre de 2014, lo que supone una creacién neta
de empleo del 0,84%, el segundo peor registro de las distintas autonomias (donde
en promedio se alcanzd un +3,11%).

Paro registrado y afiliacion a la Sequridad Social

Los sorpresivos resultados de la EPA afaden en esta ocasion mayor valor
aclaratorio a las otra fuente principal de estadisticas del mercado laboral: el paro
registrado y la afiliacién a la Seguridad Social publicada por el Ministerio de Empleo
y Seguridad Social, que revela una evolucion mas coherente con la del resto de
indicadores de coyuntura, al constatarse un debilitamiento de los registros en el
tercer trimestre.

En efecto, en septiembre se contabilizaban 2.522 parados mas que en junio,
y 20.744 afiliados menos a la Seguridad Social, en linea con el debilitamiento
econdmico regional apreciado en ese periodo, que lleva a revertir parte del buen
comportamiento alcanzado en el primer semestre del afio (cuando la creacidén neta
de empleo ascendié a 27.698 puestos de trabajo).

No obstante, en términos anuales'® el balance todavia es positivo, pues al
finalizar el trimestre habia 130.354 parados inscritos en las Oficinas Publicas de
Empleo, 11.963 menos que en el mismo periodo de 2014, lo que supone un

17 para ampliar informacién, puede consultarse el Andlisis de CROEM de la de la Encuesta de Poblacién
Activa del III Trimestre: http://ow.ly/V12wS

18 para mas informacién, se recomienda la lectura del articulo de Angel Laborda “Cuidado con las
estadisticas” publicado el 1 de noviembre en El Pais.

19 para mas informacion, se remite al Andlisis CROEM del Paro Registrado en Septiembre de 2015:
http://ow.ly/V14p9



http://croem.es/web20/CROEMEconomia.nsf/xPage.xsp?documentId=508301C6D2CD379BC1257EE6003B5F1B&action=OpenDocument&SessionID=E9EJG8EZD6
http://croem.es/web20/CROEMEconomia.nsf/xPage.xsp?documentId=508301C6D2CD379BC1257EE6003B5F1B&action=OpenDocument&SessionID=E9EJG8EZD6
http://ow.ly/V12wS
http://economia.elpais.com/economia/2015/10/30/actualidad/1446219313_747586.html
http://economia.elpais.com/economia/2015/10/30/actualidad/1446219313_747586.html
http://croem.es/web20/CROEMEconomia.nsf/xPage.xsp?documentId=56637529550256B0C1257ED200390B2C&action=OpenDocument&SessionID=E9EJG8EZD6
http://ow.ly/V14p9
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descenso idéntico al nacional (-8,0%), una dindmica positiva que se mantiene en
octubre?® y noviembre. Asimismo, el empleo crece a un ritmo intenso aunque algo
mas moderado que en trimestres anteriores: en los Ultimos doce meses acumula
20.237 nuevas afiliaciones a la Seguridad Social (+4,2%), un avance todavia
superior a la media nacional (+3,2%) aunque por debajo del trimestre anterior
(cuando se alcanzaba un +4,7%).

El sector que ha sustentado en mayor medida esta dinamica ha sido, de
nuevo, Agricultura con 3.648 afiliados mas que hace un afio. Le siguen, con una
aportacion también considerable, Educacion (+1.571), Servicios de comidas y
bebidas (+1.075), Transporte (874) y algunas actividades asociadas a la
Construccion.

AGRICULTURA Y CIUDAD DE MURCIA, ESTRELLAS DEL MERCADO LABORAL

Actividades con mayor creacion trimestral de empleo (sept. '15- sept. '14). Comarcas con mayor creacion anual de empleo (sept. '15- sept. '14).
Numero de afiliados a la Seguridad Social. Numero de dfiliados a la Seguridad Social.
Agricultura, ganaderia y caza Huerta Murcia
Servicios de comidas y bebidas Guadalentin
Construccion de edificios Cartag.-Mar Menor
Educacion Vega Media
Construccién especializada Noroeste
Actividades relacionadas con el .
Altiplano
empleo
Industria de la alimentacion VegaAlta
Servicios de alojamiento Oriental
Transporte terrestre y por tuberia V. Ricote
Comercio al por mayor e Rio Mula
intermediarios
o Q =) =) o o
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Fuente: elaboracion propia con datos de Tesoreria General de la Seguridad Social

De la sustancial mejoria del empleo se han beneficiado todas las comarcas, vy
la practica totalidad de municipios, pues solamente dos (Abaran y La Unién) de un
total de 45 cuentan con menos ocupados que hace un afo. No obstante, la
intensidad de la recuperacion varia de unas zonas a otras, pues la mayor parte de
los nuevos puestos de trabajo se encuentran en la Huerta de Murcia (+9.825),
Guadalentin (+4.518), Cartagena y Mar Menor (+3.695), y Vega Media (+2.714).
En términos porcentuales, hay que destacar el espectacular avance del Valle de
Ricote (+14,3%), al que siguen Vega Media (+6,7%, consolidando asi la buena
marcha del trimestre anterior), Altiplano (+6,5%) y Guadalentin (+5,9%).

Atendiendo al detalle municipal, destaca el comportamiento de la capital
regional (+8.602 afiliados en doce meses), asi como de otros cinco municipios que
crean mas de 900 puestos de trabajo al ano: Cartagena (+1.962), Molina de
Segura (+1.718), Lorca (+1.394), Totana (+943) y Alhama de Murcia (+930).

20 A cierre de este Boletin, ya estaba disponible el dato de octubre, cuyos datos se analizan en Analisis
del Paro Registrado en Octubre de 2015: http://ow.ly/V14jw
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http://croem.es/web20/CROEMEconomia.nsf/xPage.xsp?documentId=B2F7D001FA734CD6C1257EF20041AA5C&action=OpenDocument&SessionID=E9EJG8EZD6
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Estabilidad en el empleo y conflictividad laboral

En el tercer trimestre del afio no se avanzd en estabilidad laboral, dado que
el empleo temporal (3.300 nuevos ocupados en esta modalidad respecto al
trimestre anterior) ganod terreno ante el indefinido (-1.400), lo que elevé la tasa de
temporalidad seis décimas, hasta el 34,9%, que contrasta con el 26,2% nacional.
Asimismo, entre junio y septiembre se ha acelerado tanto el ritmo de entrada al
mercado laboral (pues han encontrado trabajo 53.800 parados e inactivos que no lo
tenian, frente a 50.300 en el trimestre anterior) como el de salida (pasaron a estar
paradas o inactivas 54.500 personas que antes estaban ocupadas, por las 31.400
del segundo trimestre).

En cualquier caso, conviene tener en cuenta que el nUmero de trabajadores
afectados por regulaciones de empleo en la Regién de Murcia (435 hasta
septiembre) experimenta un significativo descenso en lo que va de afio (-55,8%,
frente al -38% nacional).

Siniestralidad laboral

Durante el periodo comprendido entre enero y septiembre de 2015 se
produjeron en la Regidon de Murcia 12.260 accidentes de trabajo con baja, un
15,3% mas que en el mismo periodo del afio anterior. Del total, 10.839 (88%)
sucedieron durante la jornada laboral, y el resto, 1.421 (12%) “in itinere” (al ir o al
volver del lugar de trabajo). Por sectores de actividad, el sector servicios es el que
presenta mayor numero de accidentes en este periodo (4.894), seguido de la
agricultura (2.787), la industria (2.270), y la construccion (888). Segun gravedad,
los accidentes mortales, “en jornada de trabajo” aumentan en términos absolutos
(+3) alcanzando los 12, mientras que los “in itinere” descienden un 20%
situandose en lo que va de afio en 4.

De este modo, el Indice de Incidencia aumenta un 11% hasta los 2.567
accidentes con baja en jornada de trabajo por cada 100.000 trabajadores afiliados
a la Seguridad Social con las contingencias cubiertas. En este sentido, la tendencia
alcista de los accidentes con baja en jornada de trabajo es un hecho que se esta
consolidando en los Ultimos meses. Para invertir esta situacion, desde CROEM se
considera necesario establecer politicas que incentiven la cultura preventiva y el
apoyo a las pequefnas y medianas empresas. Para ampliar informacion sobre estas
cuestiones, puede consultarse el Boletin de Siniestralidad Laboral?® del
Departamento de Prevencion de riesgos Laborales de CROEM.

Por otra parte, en el mes de noviembre se ha presentado en CROEM el
Informe "Estado de Salud y Factores de Riesgo Laboral en los Trabajadores de
Mayor Edad"??, un estudio elaborado por la confederacidon empresarial nacional,
CEOE, en el que se pone de manifiesto la necesidad de existencia de una gestion
singular de la prevencién de riesgos laborales en el colectivo de trabajadores de
mayor edad.

21 A fecha de cierre de este Boletin ya estaban disponibles los datos de octubre, que pueden consultarse
en el Boletin de Siniestralidad Laboral en la Regiéon de Murcia

22 CEOE: “Estado de Salud y Factores de Riesgo Laboral en los Trabajadores de Mayor Edad”



http://www.croem.es/Web20/CROEMPrevencionRiesgos.nsf/16F19D65A3DA52EDC1257E8C00330473/$FILE/Bolet%C3%ADn%20de%20Siniestralidad%20Laboral%20-%20Junio%202015.pdf
http://www.croem.es/Web20/CROEMPrevencionRiesgos.nsf/A188EA39378BF604C1257D5B003AB112/$FILE/Bolet%C3%ADn%20de%20Siniestralidad%20Laboral%20-%20Septiembre%202015.pdf
http://www.croem.es/Web20/CROEMPrevencionRiesgos.nsf/A188EA39378BF604C1257D5B003AB112/$FILE/Bolet%C3%ADn%20de%20Siniestralidad%20Laboral%20-%20Septiembre%202015.pdf
http://contenidos.ceoe.es/PRL/var/pool/pdf/cms_content_documents-file-870-estado-de-salud-y-factores-de-riesgo-laboral-en-los-trabajadores-de-mayor-edad.pdf
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El documento, titulado “Efectos del envejecimiento de la poblacién activa en
materia preventiva”, se dio a conocer en el transcurso de un desayuno informativo
sobre prevencion de riesgos laborales organizado por el Departamento de
Prevencion de CROEM con el objetivo de acercar la necesidad de impulsar las
actividades sobre esta materia en el mundo de la empresa, asi como lograr
entornos laborales mas seguros y seguir reduciendo la siniestralidad laboral.

4 PRECIOS Y COSTES LABORALES
Inflacidon

Resulta indudable que la evolucion de la inflacién sigue muy condicionada
por los precios de los productos energéticos. Asi, el hundimiento de la cotizacién del
petréleo en los meses veraniegos provocd una intensificacion de la caida de la
inflacidon en septiembre?® (cuando se situd en el -1,0%) para sumar dieciséis meses
consecutivos de atonia, con tasas que nunca han llegado a alcanzar valores
positivos.

En septiembre, fueron dos grupos relacionados con productos energéticos
los tuvieron una mayor repercusion bajista sobre la evolucidon general de precios:
Transporte (-6,9%) muy influido por el abaratamiento de los carburantes y
combustibles (-16,3%); y los gastos asociados a Vivienda (-3,9%) debido al menor
coste de Electricidad, gas y otros combustibles. En el resto de grupos habia una
relativa estabilidad, dado que las mayores tasas, que se daban en Alimentos y
bebidas no alcohdlicas y Educacién, se mantenian en niveles moderados (+1,5%),
sin que se apreciasen tampoco caidas de gran intensidad mas alld de los casos
antedichos.

INFLACION MODERADA CON COSTES LABORABLES CRECIENTES

Inflacion y Costes Laborales. Evolucion de Inflacién, Inflacién Subyacente y Precios de Carburantes.
% Variacién anual en septiembre salvo indicacién en contrario % Variacion anual en la Region de Murcia
R. Murcia Espafia 5
IPC General -1,0 -0,9
Alimentos y bebidas no alcoh. 15 1,8
Bebidas alcohdlicas y tabaco 1,3 1,3 0 s ﬁJ— e = ===
Vestido y calzado 0,7 0,5 ) ’ -
Vivienda -3,9 -4,4
Menaje 0,2 -0,1 -5
Medicina 0,2 0,3
Transporte -6,9 -6,4
Comunicaciones -0,5 -0,6 -10
Ocio y cultura 0,5 0,1
Ensefianza 15 1,1
Hoteles, cafés y restaurantes 0,1 0,9 -15
Otros bienes y servicios 11 1,7 o
IPC Subyac 08 08 IPCRM Suby RM  eeceee Carbur. RM
(excl. Energia y alim. no elab.) ' ' 220
Aumento salarial pactado convenio 0,60 0,75 3 3 3 S 3 b 3 3 3 S 3
Coste Laboral (Il Trim.) -1,1 0,4 § § § % % § 5 % E 5 3
"""" o o o o o o o o o o o
Coste Salarial (Il Trim.) -0,9 0,6 ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N

Fuente: elaboracion propia con datos de INE (IPC y Coste Laboral) y Ministerio de Empleo y S.S. (Aumento salarial pactado en convenio)

23 A fecha de cierre de este Boletin ya se habia publicado el dato de noviembre, en el que ya se habia
corregido parcialmente la distorsion veraniega y moderado los ritmos de caida hasta el -0,7%. Para una
informacion mas detallada de la inflacion de junio, puede consultarse el analisis CROEM del IPC de
octubre.

@


http://croem.es/web20/CROEMEconomia.nsf/xPage.xsp?documentId=76EE578D66BFB67FC1257EFC003266D6&action=OpenDocument&SessionID=E9DG15SXXW
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De hecho, si se excluye del calculo las partidas mas volatiles -como
alimentos no elaborados y energia- se aprecia que la denominada inflacion
subyacente -que aproxima los niveles tedricos de inflacion a medio plazo- se
mantiene en cifras moderadas (+0,8%), aunque con una ligera trayectoria
ascendente.

En consecuencia, salvo nuevos “shocks” en el precio del petréleo®* en meses
venideros la inflacién deberia moderar sus caidas hasta alcanzar valores positivos
pero algo inferiores al objetivo de inflacién del Banco Central Europeo, propiciando
una reduccion de costes de produccidn y un mantenimiento de margenes
comerciales.

En cualquier caso, las bajas cifras actuales de inflacién no permiten afirmar
que se esté produciendo una mejora del poder adquisitivo medio de los
trabajadores, dada la informacién contradictoria que proporcionan las estadisticas
de costes laborales.

Por una parte, el incremento salarial pactado en los convenios
registrados en la Regidon de Murcia hasta octubre de 2015 es del 0,60% (con
idénticos porcentajes en los de empresa y de ambito superior), cifra que queda por
debajo de la nacional (0,75%, con 0,48% en los de empresa y 0,77% en los
convenios de ambito superior a la empresa) pero que estaria por encima de la
inflacion. Sin embargo, segln la Encuesta Trimestral de Coste Laboral, el salario
medio murciano registraba un descenso anual del 0,9% en el segundo trimestre,
que contrasta con el avance el 1,9% del trimestre anterior y con el aumento del
0,6% en el ambito nacional. Ambas cifras se encontrarian de todos modos dentro
del limite maximo del 1% fijado en las directrices del Acuerdo Interconfederal para
el Empleo y Negociacidon Colectiva® suscrito por CEOE, CEPYME, UGT y CCOO.

5 COMERCIO EXTERIOR

Excluyendo el componente energético, el sector exterior murciano mantuvo
su pujanza durante el tercer trimestre del afio, reforzando su aportacion al
crecimiento econdémico gracias a la mejora de la competitividad?®, conseguida,
entre otros factores, por la contencién de la inflaciéon?’ y de los precios industriales
de produccién®®. De este modo, las exportaciones no energéticas avanzaron a
tasas de dos digitos (+11,1%), superiores en todo caso a las de las compras a
otros paises (7,8%), lo que ha permitido ampliar el superavit comercial de la
mayoria de productos (+2.569 en lo que va de ano, por los 2.290 de hace un afio),
al tiempo que se minoraba el déficit energético (-2.631, frente a -3.892 en 2014).

2% En este sentido, el mercado petrolero sigue convulso: de hacerse efectivo el compromiso de Arabia
Saudi para estabilizar el mercado podria subir la cotizacién, mientras el levantamiento de sanciones a
Iran podria tener el efecto contrario.

25 Ministerio de Empleo y Seguridad Social: Acuerdo para la Negociacidn Colectiva 2015-2016 -2017

26 Aunque no existen datos regionalizados, la ganancia debe ser similar a la nacional, que el Ministerio
de Economia y Competitividad cifraba en el 1,8% respecto a los paises UE28, y el 4,1% respecto a los
paises de la OCDE, segun el Informe Trimestral de Competitividad del 3er Trimestre de 2015.

27 para mas informacion, ver el apartado de este Boletin correspondiente a Inflacion y Costes Laborales.
28 Hasta septiembre, los precios de la industria manufacturera murciana acumulaban una caida media
del -3,6%, y los de industrias extractivas un -1,2%, segun el Indice de Precios Industriales. Base 2010
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Exportaciones

Atendiendo a un mayor nivel de detalle, entre julio y septiembre las
exportaciones de la Region de Murcia experimentaron un retroceso inaudito del
20%, condicionado sin duda por la evolucion de los productos energéticos
(que cayeron a la mitad, -53%), de los que Murcia es intermediario transformador
mas que un productor. Excluyendo dicha rubrica, las ventas al exterior prosiguen
una senda sélida de expansion, con tasas que alcanzan los dos digitos (+11,1%
anual en el tercer trimestre), como hemos comentado con anterioridad, y no
parecen haberse resentido por la ralentizacién del comercio mundial.

LAS EXPORTACIONES NO ENERGETICAS SIGUEN EN ALZA

Comercio Exterior en la Regién de Murcia. Variacion de Exportaciones de R. Murcia por destino y sector.
Millones de Euros. Serie anualizada Millones de Euros. 2015 (Ene-Sep) - 2014 (Ene-Sep)
_Exportacl.ones = = Exp. No Energe]t{cas § . E g “ % ° o E .
Importaciones Imp. No Energéticas Total S g ‘g‘;o £ g § g— g 3 g
E S5 |Eg| 28|35 ©
< s8-8 S
Total Mundo -789,9 1.260,3| 102,9 63,6 24,6/ -14,1
Europa -262,3 6,2 6,2 18,2| -15,7
UE-28 -189,0 0,3 9,5 18,0 -7,0
Francia -188,3 -4,0: 2,8 33 -0,8
Paises Bajos 190,5 -4,8 -5,2 1,4 -5,8
Alemania 348 51,7 -09 -166  -3,0 3,8  -00
Italia -176,5|  23,8| -251,5 451 33 1,9 0,9
Reino Unido 22,7 7,0 25 -15 126 0,7 1,4
Africa -130,4 -3,8| -167,7 9,9 29,9 -1,1 2,5
Marruecos -101,3 18,0/ -130,8 6,2 34 -0,6. 2,4
Argelia 4,8 -6,9 1,1 -0,9 10,7, 0,0 0,8
América -87,1 27,5/ -189,5 52,3 17,5 6,7 -1,7
Estados Unidos -21,6] 21,6) -69,3 15,3 5,9 4,8 0,2
América Latina -68,3/ 3,7| -120,2. 36,4 11,7 1,9 -1,8
Asia 3238 792 -ama4 345 61 o1 13
e India 380 164/ 237 -22 -10 0,1 1,0
= : : : g ] g g ) g g g 3 s g : un g 3 China 30,8 16,4 0,1 17,9 -0,4 -0,2. -3,0
g 53§ ‘% 53§ g 5 3 % % 53 % % 5 3 Japdn -116,7 1,3| -1188 0,6 0,2 -0,1 0,0
Oceania 5,4 0,8 0,0 0,1 3,9 0,7 -0,1

Fuente: elaboracion propia con datos del Ministerio de Economia y Competitividad

De este modo, se refuerza un comportamiento positivo que ya se venia
observando durante todo el afio. Asi, hasta septiembre las exportaciones no
energéticas sumaban 5.208 millones de euros, que suponen un 10% mas que en el
mismo periodo de 2014 y que contrastan con el retroceso de las rabricas
energéticas (-43%, hasta 1.679 millones). Por componentes, las partidas mas
dindmicas son:

e Productos alimenticios (+293 millones respecto a 2014) debido
principalmente a frutas y hortalizas (+181), asi como productos carnicos
(+55) y pesqueros (+28), que encuentran sus mayores crecimientos en
destinos europeos (+189) como Alemania (+51), Francia (+33) o Italia
(+23), e incluso asiaticos (como Libano con +20) o africanos (Libia,
+23,5).

e Semimanufacturas, que encuentran nuevos nichos de mercado en Italia
(+45), Estados Unidos (+36) o China (+18), y que se ven impulsadas sobre
todo por los productos quimicos (+91).

e Bienes de equipo (+63,6 millones) ante el auge de aparatos eléctricos
(+34,3) y manufacturas de consumo (+24,6 millones) tanto textiles (+12)
como de calzado (+9,1).

En cualquier caso, los principales socios comerciales no energéticos siguen
siendo Reino Unido (605 millones exportados hasta septiembre), Alemania (637),

<
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Francia (605), e Italia (340) que gracias al avance del ultimo afio (+74,5 millones
mas que en 2014) supera a Paises Bajos (286). Ademas del pais transalpino,
destacan los aumentos de ventas a Estados Unidos (+47,8), Alemania (+35,7),
Francia (+34,9), Méjico (+32), China (+30,6) y Marruecos (+34,9). En cambio, se
minoran las ventas a Portugal (-23), Rusia (-22,8, debido en parte al veto a
determinados productos europeos) y algunos emergentes como Sudéafrica (-22,8)
por las tensiones econdmicas existentes en algunos de estos paises.

Importaciones

Al igual que las exportaciones, las importaciones registraron una notable
caida hasta septiembre (-25,1%) por el descenso del valor de los productos
energéticos (-37%). Eliminando estos, las compras a otros paises aumentaron un

7,8% (191,4 millones mas), con una participacién elevada de Bienes de Equipo
(+58,1 millones), Alimentos (+35) y Manufacturas de Consumo (+31,1).

6 ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Administraciéon Publica Regional y Ejecucion Presupuestaria

En los nueve primeros meses del afio, la Region de Murcia no ha realizado
un esfuerzo suficiente para reconducir su desequilibrio presupuestario. De
hecho, en septiembre registraba un déficit de 503 millones de euros®®, que
equivalen al 1,8% del PIB regional.

Con estas cifras, la Regién de Murcia no solo alcanza el déficit mas elevado
entre las distintas autonomias (que en promedio se sitla en el 1,0% del PIB), sino
gue empeora los registros del ano anterior (cuando en septiembre la diferencia
entre ingresos y gastos alcanzaba los 471 millones). Ello se debe a que la mayor
recaudacion impositiva no ha sido suficiente para absorber el repunte del gasto.
Asi, tal como sefiala BBVA Research®, la “necesaria correccion del déficit se estaria
fiando mas a la mejora del ciclo econémico y a la reducciéon de costes financieros,
que al control del gasto primario”.

Asi estaria ocurriendo en la Regidon de Murcia, donde por una parte se tiene
un avance de los ingresos de 93 millones de euros (+3,0%) ante la mejoria de los
impuestos sobre la renta y el patrimonio (+56) como trasmisiones patrimoniales y
actos juridicos documentados o las entregas a cuenta del IRPF; los que gravan las
produccion (+22); vy las transferencias corrientes recibidas de otras
administraciones publicas (+26), sobre todo europeas. Y, por otra parte, un
aumento del gasto de 125 millones (+3,5%) debido principalmente a la devolucién
de parte de la paga extra de 2012 que contribuye a aumentar las retribuciones de
personal en 89 millones, pero también por los desembolsos en consumos
intermedios (+59), por las transferencias corrientes realizadas a otras

2 Datos segun criterio de Contabilidad Nacional facilitados por el Ministerio de Hacienda y

Administraciones Publicas. En términos presupuestarios, el desfase es algo menor, de 448 millones,
atendiendo también a datos del citado Ministerio.
30 BBVA Research (noviembre 2015): “Observatorio Regional de Espafia”



https://www.bbvaresearch.com/publicaciones/crecimiento-elevado-en-2s15-pero-desacelerandose-por-el-mediterraneo-y-el-sur/
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administraciones (+56 millones) y por el gasto de capital (+45), en tanto los pagos
de intereses prosiguen su camino descendente (-139) debido a las condiciones
ventajosas de financiacion que ofrece el Fondo de Liquidez Autondmico (que hasta
junio habia aportado 4.551 millones a Murcia).

NUEVO INCUMPLIMIENTO DEL DEFICIT CON DILATACION DE PAGOS

Periodo Medio de Pago a Proveedores. Comunidades Auténomas. En dias. Déficit de la Comunidad Auténoma de Murcia. En Contab. Nacional y % PIB
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas

De todos modos, la ligera contencion del déficit que se advierte en el
conjunto autonomico desde junio no es extensible al caso murciano, que de
proseguir la dinamica actual superara con creces el objetivo de déficit del 0,7%
establecido para el conjunto del afio por el Ministerio de Hacienda vy
Administraciones Publicas (ver grafico). De hecho, las Ultimas estimaciones
realizadas por Fedea’! sitlan el desequilibrio murciano en el 2,5% del PIB al final de
afno, frente al 1,4% de la media en las restantes comunidades (que igualmente
duplicaria el limite).

De cerrar el afio con estos prondsticos, el ajuste a realizar para cumplir con
el exigente objetivo de déficit de 2016 (0,3% del PIB) podria superar los 600
millones de euros, una cifra a priori inasumible. Con esta opinion se alinea también
AIREF, que ve riesgos por la desviacion significativa del objetivo en 2015 y la
incertidumbre sobre la realizacién de ingresos y gastos®?. Llegados a este punto, el
Ministerio deberia valorar si es mejor fijar un limite de déficit de imposible
cumplimiento para 2016, o establecer una senda mas moderada, severa pero
creible, en la que jugaran un papel relevante la reforma del Sistema de Financiacién
Autondmica, el reconocimiento de una deuda histérica (como recientemente se ha
hecho con Extremadura®?) y el control del gasto superfluo.

Sea como fuere, la concatenacion de desequilibrios propicia un aumento
continuo de la deuda publica de la Comunidad Auténoma, que en junio casi
alcanzaba los 7.500 millones de euros (7.467 segun el Banco de Espafa), 1.100
mas que doces meses antes, y que representa ya el 27,5% del PIB murciano, un

3! Fedea: “Observatorio Fiscal y Financiero de las CC.AA. Séptimo Informe. Octubre 2014"
32 AIREF: “Informes de las lineas fundamentales de presupuestos para 2016 de las CCAA”
33 véase Protocolo entre el Ministerio de Hacienda y AAPP y la Comunidad Autdnoma de Extremadura



http://www.fedea.net/ccaa/observatorio-ccaa-viii.pdf
http://www.airef.es/es/contenidos/informes/424-la-airef-afirma-que-existe-riesgo-de-incumplimiento-del-objetivo-de-estabilidad-presupuestaria-de-2016-para-las-ccaa
http://www.minhap.gob.es/Documentacion/Publico/GabineteMinistro/Notas%20Prensa/2015/MINISTRO/02-12-15%20NP%20PROTOCOLO%20EXTREMADURA.pdf
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nivel que de nuevo estd por encima de la media autondémica (23,7%), de la que se
viene produciendo una divergencia clara en el Ultimo afio y medio.

A esta deuda financiera se suma otra quizas no tan evidente, pero con la
misma importancia: los impagos a proveedores, que se manifiestan a través de la
deuda comercial y los periodos medios de pago. Asi, los adeudos comerciales
se han duplicado desde enero, hasta los 480 millones de euros, mientras que los
plazos medios de pago han seguido en los Ultimos meses una preocupante
trayectoria alcista, hasta los 74,1 dias, casi 30 mas que en junio (46,8) y que la
media nacional (48,7), lo que supone un retraso considerable respecto a los plazos
maximos establecidos legalmente.

Periodo Medio de Pago a Proveedores en el ambito municipal

La dilatacién del periodo medio de pago (PMP) de la administracion
autonomica no es extensible, en cambio, a toda la municipal, donde se da una gran
dispersiéon que va desde los -10 dias a los 256. Asi, destaca el alto grado de
cumplimiento de Molina (que registra un PMP de -10 dias, que significa de paga en
promedio 10 dias antes de alcanzar el limite maximo de pago previsto legalmente),
Santomera (-2,3), Las torres de Cotillas (+0,1) y Cieza (+0,6), todos ellos
atendiendo sus facturas dentro de plazo. En cambio, llaman la atencién los malos
registros de Ceuti, Villanueva, La Unién y Librilla, que pagan con mas de 200 dias
de demora.

MOLINA, SANTOMERA Y CIEZA, LOS MAS CUMPLIDORES

Resumen de PMP, Pagos pendientes y ratio de importes pendientes en los municipios murcianos. Septiembre 2015.

pagos % Pendiente / pagos

- y % Pendiente /
PMP Pendientes PMP Pendientes

(Millones €) Facturado (Millones €) Facturado
Molina de Segura -10,3 0,60 8,2 Blanca 68,1 0,52 47,9
Santomera -2,3 0,13 11,7 Bullas 75,1 1,28 76,2
Torres de Cotillas (Las) 0,1 0,37 20,5 Mazarrén 76,1 2,48 49,8
Cieza 0,6 0,22 9,3 Alcazares (Los) 77,4 2,41 56,0
Jumilla 3,9 0,48 17,8 Albudeite 82,1 0,23 67,6
Lorca 10,0 2,23 46,1 San Pedro del Pinatar 83,3 0,99 21,6
San Javier 20,2 3,01 36,5 Calasparra 90,5 0,73 44,8
Lorqui 20,3 0,37 42,9 Alcantarilla 94,8 0,17 4,2
Cartagena 25,7 15,96 80,6 Fuente Alamo 99,5 1,36 63,8
Archena 27,6 0,60 43,7 Torre-Pacheco 111,9 4,67 59,7
Aguilas 28,0 1,28 23,5 Abaran 131,3 0,90 44,7
Yecla 35,6 1,83 42,1 Caravaca de la Cruz 177,7 3,89 67,8
Alhama de Murcia 36,4 1,10 54,2 Totana 183,4 8,23 93,5
Beniel 38,3 0,37 29,4 Mula 184,6 4,09 90,6
Murcia 39,9 17,51 56,8 Campos del Rio 191,1 0,56 98,6
Cehegin 43,5 0,93 27,2 Librilla 201,0 1,20 76,8
Abanilla 45,6 0,53 61,0 Unién (La) 229,4 2,06 62,0
Fortuna 59,3 0,91 61,3 Villanueva R. Segura 234,2 0,51 82,6
Alguazas 62,4 0,65 55,8 Ceuti 256,9 3,87 98,4
Puerto Lumbreras 65,4 2,06 56,8 Agregado Municipal 82,0 91,30 54,2

Fuente: elaboracion propia con datos del Ministerio de Hacienda y AA.PP.

Algunos de estos municipios se encuentran también entre los que suman
mayores impagos de facturas. Es el caso de Ceuti (que en septiembre habia
impagado mas del 98% de los bienes y servicios contratados) y Villanueva (82%),
a los que se suman otros como Campos del Rio, Totana y Mula, estos tres ultimos
con mas del 90% de impagos. Entre los mas cumplidores varios que a su vez
presentan un PMP reducido, como Molina de Segura y Cieza, a los que se suma

@
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Alcantarilla para cerrar el trio de consistorios que estan por debajo del 10% de
impagos.

Administracion General del Estado y Recaudacion Tributaria

Hasta octubre, la recaudacion de la Agencia Tributaria en la Region de
Murcia aumenta a tasas elevadas (+17%), superiores a las del conjunto nacional
(+4,5%) aunque menores a las de meses anteriores. Ejercen de principales
impulsores recaudatorios el IVA (+44%, debido en parte a los cambios en la forma
de liquidacién que han conllevado menores devoluciones), el Impuesto de
Sociedades (+15%) y el IRPF (+16%), en el que la ampliacién de bases parece
estar compensando la merma derivada de la reforma tributaria.

PRESUPUESTOS GENERALES DEL ESTADO 2016

Tras la publicacion de la Ley de Presupuestos Generales del Estado (PGE) para el afio 2016,
realizada en fechas bastante inusuales marcadas por el calendario electoral, conviene prestar
especial atencién a las actuaciones que los mismos prevén desarrollar en la Region de
Murcia, a efectos de poder realizar una valoracion cualitativa y cuantitativa.

De este modo, si se atiende a la planificacion que los Presupuestos Generales del Estado
realizan para el periodo 2016-2019, se observa que, a diferencia de ocasiones anteriores, las
actuaciones previstas responden en buena medida a las necesidades econdémicas y sociales
de la Regién. Salvo algin pequefo “olvido”, la mayoria de infraestructuras tradicionalmente
demandadas quedan recogidas en el texto. Aun asi, y pese a que pueda parecer
contradictorio, estos Presupuestos no resultan del todo satisfactorios para la Region de
Murcia. Por razones varias. La primera es que concentran la mayor parte de las inversiones
en un horizonte lejano (después de 2017), con la incertidumbre que ello genera al tratarse
de un periodo correspondiente a otra legislatura.

DISTRIBUCION TERRITORIAL DE LA INVERSION REGIONAL EN 2016

Millonesde /0 ) %Variacion Inversion por habitante en 2016.
Euros 16/15 En Euros / habitante (*)

Andalucia 1.812 16,5 7,5 Castilla y Leon

Castillay Leén 1.444 13,1 -17,2 Galicia

Galicia 1.352 12,3 2,5 Cantabria

Catalufia 1.166 10,6 8,7 Extremadura

Madrid 1.003 9,1 2,3 Aragén

C. Valenciana 880 8,0 13,3 La Rioja

Castilla-La Mancha 583 5,3 2,3 Principado de Asturias

Pais Vasco 446 4,1 22,5 Castilla-La Mancha

Aragon 434 3,9 9,3 Media CC.AA.

Extremadura 360 3,3 -2,3 Regién de Murcia

Regién de Murcia 335 3,0 -21,3 Andalucia

Asturias 304 2,8 -9,0 Pais Vasco

Canarias 258 2,3 3,7 Comunitat Valenciana

Cantabria 204 19 -11,0 Comunidad Foral de Navarra

lles Balears 162 1,5 17,2 Cermurieed dle MEERE

Navarra 107 1,0 11,2 Catalufia

La Rioja 102 0,9 7,5 llles Balears

Ceuta 28 0,3 =5,9 GRS

Melilla 25 02 295

TOTAL REGIONAL. 11.003 100,0 -2,3 0 200 400 600

(*) Cifras de poblacién a 1 de enero de 2015
Fuente: Elabroacion propia a partir de PGE16 e INE

La segunda razén, consecuencia de la anterior, es que la dotacidon presupuestaria prevista
para 2016 es muy reducida, pues queda limitada a 330 millones de euros, que suponen
una drastica caida del 21% respecto a 2015, la mas intensa entre las distintas autonomias.
En términos per capita, la situacion es similar: 225 euros por habitante, una cantidad
inferior a la media nacional (238 euros) y la segunda mas baja de la ultima década para la
Comunidad.
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Esta cuantia resulta a todas luces insuficiente para abordar de manera inmediata la totalidad
de actuaciones previstas, lo que ha obligado a retrasar hasta el final de la década la
finalizaciéon de algunos proyectos prioritarios para el territorio, y a no incluir partida
alguna para tantos otros que podrian mejorar sustancialmente la competitividad murciana -
tomese como ejemplo el Corredor Mediterrdneo de Mercancias o la extension del AVE a
Lorca-.

Ademas, hay que tener en cuenta una circunstancia adicional: buena parte de las cantidades
establecidas para 2016 corresponden, en realidad, a partidas presupuestadas pero no
realizadas en 2015. Ello se debe al importante retraso con el que se llevan a cabo las
actuaciones programadas en afos anteriores, lo que ocasiona repetidos “deslizamientos” que
implican con frecuencia una revisidon de la fecha de finalizacion de los proyectos —sobre todo
en los de grandes dimensiones-. Por ejemplo, de los 295 millones presupuestados para 2015
por las empresas publicas estatales, la inversion real prevista se queda Unicamente en 106,
lo que supone un grado de realizacion de poco mas de un tercio, uno de los mas bajos de las
distintas autonomias, y el segundo mas reducido de la Ultima década en Murcia.

INVERSIONES QUE SE PRESUPUESTAN, PERO NO SE EJECUTAN

Grado de ejecucion de las Inversiones Presupuestadas Grado de ejecucion de las Inversiones Presupuestadas para 2015
en la R. Murcia por Sociedades Mercantiles Estatales (en %) por Sociedades Mercantiles Estatales. Por Comunidades Auténomas (en %)
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Fuente: elaboracién propia con datos de PGE 2008-2016

Con estos antecedentes, no es de extranar que las actuaciones prioritarias en materia
ferroviaria no se finalicen hasta 2017 en el mejor de los casos, y que las viarias y portuarias
se posterguen como minimo hasta 2020. Solo en temas de agua se ha conseguido parchear
(via enmiendas de Ultima hora) la situacion.

En definitiva, los Presupuestos del Estado tienen buena musica para Murcia, pero fallan de
manera significativa en la letra. Deberian abandonarse de una vez por todas las “buenas
intenciones”, y pasar a los “buenos hechos”, mas aun cuando muchos de los proyectos se
financian con fondos europeos que, en caso de no finalizacion, podrian tener que
reintegrarse. Ejemplo de ello es el retraso acontecido, tras cinco afios de paralizaciones, en
la variante de Camarillas. Esta vez, cuenta con una dotacion 37 millones, gracias a la
aportacion de Puertos del Estado, pero siguen sin solucionarse los problemas de la via Unica
no electrificada y el cruce por el casco urbano de Alcantarilla.

Para finalizar, desde el Eurogrupo y la Comision Europea se ha pedido a Espafia que actualice
su plan de presupuestos a efectos de incluir medidas adicionales que permitan cumplir con
los objetivos de déficit publico acordados. Habida cuenta de los antecedentes, no convendria
que las mismas supusieran nuevos lastres para las actuaciones en la Region de Murcia.

Para ampliar informacion sobre las actuaciones del Estado en la Regidon de Murcia, se remite
al lector al Informe de Presupuestos Generales del Estado 2016 e Inversiones en la Region
de Murcia elaborado por el Departamento de Economia de CROEM, que puede consultarse en
su pagina web http://www.croem.es/economia
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